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“Party in the USA”* of 4 jaar chaos met Trump 2.0?

De term "Trump 2.0" wordt vaak gebruikt 
om te verwijzen naar de tweede politieke 
ambtstermijn van Donald Trump en 
vooral naar de mogelijke gevolgen van 
zijn politieke strategie en invloed. 

Over de verwachte marsrichting van 
de volgende Amerikaanse regering 
zijn al (te) veel artikels verschenen. 
Het gaat in deze bijdrage niet over de 
impact op cultureel of maatschap-
pelijk vlak. Populisme, nationalisme 
en wantrouwen tegenover traditionele 
media en instituties zijn van alle tijden 
en het is niet aan ons om hier te fel op 
in te gaan. Wel willen we kort inzoomen 
op de belangrijkste economische 
agendapunten van de nieuwe 
Trump-administratie en de mogelijke 
impact hiervan op uw portefeuille.

America First-beleid
Trump benadrukt het belang van een 
economie waarin de VS prioriteit geeft 
aan eigen productie, arbeidskrachten en 
middelen. Zijn plannen omvatten onder 
andere de bevordering van binnenlandse 
productie om zo minder afhankelijk te zijn 
van buitenlandse toeleveringsketens en 
dit vooral in strategische sectoren zoals 
technologie, farmacie en energie. Hierbij 
hoort zeker ook steun voor de nationale 
maakindustrie met belastingvoordelen 
en andere stimulansen om Amerikaanse 
bedrijven aan te moedigen in eigen land 
te produceren in plaats van in China en 
andere lagelonenlanden.

Handel en tarieven
Een onderwerp dat de laatste weken van 
2024 het beursnieuws domineerde is de 
harde houding tegenover andere landen 

die door Trump beschuldigd worden van 
‘oneerlijke handel’. Verwacht wordt dat 
hij deze strategie tijdens zijn volgende 
legislatuur doorzet.  

Zo zijn hogere tarieven op import (en dan 
vooral vanuit China) te verwachten om 
Amerikaanse industrieën te beschermen. 
Ook zouden heel wat handelsverdragen 
moeten herzien worden om gunstiger 
te worden voor de VS. Een blauwdruk 
hiervoor kan de hernegotiatie zijn van 
NAFTA (Noord-Amerikaanse Vrijhan-
delsovereenkomst) tijdens Trumps 
eerste termijn, wat leidde tot het nieuwe 
‘USMCA-akkoord’ (United States – 
Mexico – Canada). Ook heel wat Navo 
landen zullen onder druk gezet worden 
om bijkomend geld te voorzien voor 
defensie.

* “Party in the USA”, lied van Miley Cyrus uit 2009
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Belastingen
De theoretische inkomsten uit de set 
maatregelen van hierboven zouden dienen 
om belastingverlagingen door te voeren, 
vooral voor bedrijven en de middenklasse. 
De eerdere belastinghervorming in 2017 
verlaagde het vennootschapsbelasting-
tarief van 35 naar 21%. Voor 2025 kunnen we 
vergelijkbare voorstellen verwachten. Deze 
maatregelen kunnen de netto-winsten van 
heel wat Amerikaanse bedrijven een boost 
geven.

Energiebeleid
Beleggers met bedrijven in groene energie 
hebben het ongetwijfeld gevoeld in hun 
portefeuille. Duurzame energie wordt 
simpelweg bestempeld als te duur en 
inefficiënt. Terwijl de steun voor fossiele 
brandstoffen, olie- en gasboringen, inclusief 
controversiële projecten zoals pijpleidingen 
en fracking opnieuw maximaal wordt.

Bezuinigingen en deregulering
Een van de meest opvallende zaken tot nu 
toe is de aanstelling van Elon Musk en Vivek 
Ramaswami om het Amerikaanse overheids-
apparaat kritisch door te lichten. Bedoeling is 
uiteindelijk om sterk te bezuinigen en om de 
federale uitgaven structureel te verminderen.  

Ook deregulering zal een belangrijke rol gaan 
spelen. Zo is het de bedoeling om federale 
regels die bedrijven ‘hinderen’ maximaal te 
schrappen, vooral in sectoren zoals energie, 
financiën en gezondheidszorg.

Kritiek en uitdagingen
Hoewel Trumps economische plannen 
voor het stimuleren van groei lof krijgen 
van sommigen, roepen ze ook vragen op. 
De belangrijkste bezorgdheid van heel wat 
economen is wat op korte termijn de impact 
van dit alles zal zijn op de stijgende overheids-
schuld en of dit gevolgen zal hebben voor de 
Amerikaanse overheidsrentes. 

Ook de toenemende handelsspanningen met 
vooral China, maar recent ook buurlanden 
Mexico en Canada kunnen leiden tot hogere 
kosten voor consumenten.

Bovendien is het nog niet zeker of alle 
beleidsplannen van de president uiteindelijk 
de status van gerealiseerd zullen bereiken.  
De Republikeinse partij heeft weliswaar de 
meerderheid in het Congres herwonnen, 
waardoor het makkelijker lijkt om wetten goed 
te laten goedkeuren, maar die meerderheid 
is nog altijd maar nipt.  

CONCLUSIE

Trumps plannen zijn bedoeld om de 
Amerikaanse economie sterker en onafhan-
kelijker te maken, maar de uitvoering en 
gevolgen ervan zullen sterk afhangen 
van de politieke dynamiek en mondiale 
economische omstandigheden. •

De belangrijkste 
bezorgdheid van heel 
wat economen is 
wat op korte termijn 
de impact van dit 
alles zal zijn op de 
stijgende overheids-
schuld en of dit 
gevolgen zal hebben 
voor de Amerikaanse 
overheidsrentes
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